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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DO EXERCIO ENCERRADO EM 31/12/2021

Senhores Acionistas,
AS administragdo da Santanense Mineragao S.A cumprindo disposicdes legais e estatutarias, submete & apreciagéo de
V.Sas. o Balango Patrimonial, a Demonstragéo de Resultados, das Mutagdes do Patriménio Liquido e a Demonstragéo

SANTANENSE MINERAGAO S.A.

CNPJ: 36.927.922/0001-96

do Fluxo de Caixa relativo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021.

A diretoria.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 (VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

021 (VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

Notas 2021 2020
Néo auditado

Receita operacional liquida 14 13.216 -
Custos Produtos Vendidos 15 (6.202)
Lucro bruto 7.014
(Despesas) receitas operacionais
Administrativas 16 (536) (542)
Outros resultados operacionais 8 50
Lucro operacional antes do resultado financeiro 6.486 (492)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 2 5
Despesas financeiras % ( 12
Lucro antes da provisao do imposto de renda e contribuigdo social 6.480 (488)
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente (2.129) -
Lucro liquido do exercicio 4.351 (488)

ATIVO Notas 2021 2020 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 2021 2020
Nao auditado Néo auditado
Ativo circulante X Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 8 629 Empréstimos e financiamentos 10 200 -
Contas a receber 5 7.681 68 Fomecedores 11 7 100
Impostos a recuperar CP 19 - Obrigacdes tributari
s igagdes tributérias 12 2200 5
Adantamentos 8 59 - Outras obrigacdes - 79
Total do ativo circulante 8307 897 | Total do passivo circulante 3122 184
Alivo néo circulante Passivo néo circulante
Partes relacionadas 1 8 - Empréstimos e financiamentos LP 10 399 -
Imobiizado 8 29 29 Partes relacionadas LP 13 8 1.000
Intangivel 9 3 3 Dividendos a pagar 7 49
Total do ativo nao circulante 152 66 Total do passivo néo circulante 904 1000
Patrimonio liquido 13
Capital social 1.067 67
Reserva legal 213 -
Lucros acumulados 3.153 (488)
Total do patriménio liquido 4433 (421)
Total do ativo 8.459 763 Total do passivo e patriménio liquido 8.459 763

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrades financeiras

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrades financeiras

DEMONSTRAGOES DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

As notas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 (VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

Notas 2021 2020

Nao auditado

Resultado do exercicio 4351 (488)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 4351 (488)

As notas expli 0 parte integrante das demonstragdes financeiras
Capital social Reserva legal Lucros acumulados do periodo QUL CTIOR B DENONSTRAGAQ DOS FLUXOS DE CAIKA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 (VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS) |
Saldo em 31/12/2019 (Ndo auditado) - -
Resultado liquido do exercicio - (488) (488) 202 200
Integralizagao de capital 67 - - 67 _Néo auditado
Lucros (Prejuizos) acumulados - 488) 488 Das atividades operacionai
Saldo em 31/12/2020 (No auditado) 67 (488) . (421) §esul,tad,0 do Exercicio - 4351 (488)
Resultado liquido do exercicio - - - 4351 4.351 Contas a receber ) os afvos: (7613) (68)
Reserva legal - 3 . (213) : Impostos a recuperar 119) -
Integralizacao de capital 1.000 - - N 1000 Adiantamento (599)
Lucros (Prejuizos) acumulados - 3.641 (3.641) - (Decréscimo) acréscimo nos passivos:
Dividendos propostos - - - (497) (497) Fomecedores ' 622 100
Saldo em 3111212021 1067 P} 315 - 43 | Opigacoes tiutirias 219 5
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras 2ultraslf>bn%agoes do pelas atividad o ] 1(:2) 37729
o 0 @
1. CONTEXTO OPERACIONAL Partes relacionadas - Ativo 2021 2020 Intangivel - S0}
ASantanense Mineragéo S.A. (‘Companhia’) é uma sociedade anénima de capital fechado, consfitida em 27 de margo de 2020, com sede em atiaugu, Minas Empresa de Mineragao Esperanga 8 - Partes relacionadas » o (86) 1000
(Gerais, Brasil, sendo controlada atualmente pela M.S.A Mineragdo Serra Azul Lida, empresa pertencente ao Grupo AVG, que adquiriu 100% do controle da 86 . Calxav "ﬂu'd° geradq pelas atividades de investimento (86) 934
companhia, da Vale S.A., apos a aprovagao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (‘CADE”) em 29 de janeiro de 2021, Pates relacionadas - Passivo u “m Empréstimos e financiamentos PLP 599 -
Apds a concluséio de condigGes precedentes, 0 Grupo AVG assumiu as operagdes em abril de 2021, reiniciando as operagdes da Companhia, £ P Brasl — — Partes relacionadas PLP (992) -
A Companhia tem como objetivo a exploragao, comércio, importagao, exportagéo  industrializagéo de minrios e outros produtos sejam eles préprios ou de VTW?: fasl : 006 Intggra\!zagao de Faplla‘ 500‘6|. ) o 1.000 67
terceiros, além da explorago e aproveitamento de jazidas proprias ou de terceiros. ale o e —= Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 607 67
As transages de vendas da Companhia séo realizadas, exclusivamente, com a Empresa de Mineragéo Esperanca S.A, que pertencente ao mesmo grupo J— — 100 Aumento redugéo no caixa e equivalentes de caixa (621) 629
econdmico. As referidas operagdes sdo realizadas considerando as tratativas entre as partes a realizagéo do referido contas a receber ocorrem conforme a 0s saldos acima mencionados a ativo e passivo, o operagdes de miituo entre as partes. Em 2020 a Companhia fazia parte do grupo Vale S.A, o que justifica No inicio do exercicio 629 B
necessidade de caixa da Companhia. 0 saldo inicial para com a ela. ) ) o ) o No fim do exercicio 8 629
2. EFEITOS DA PANDEMIA PROVOCADA PELA COVID-19 Como apresentado no contexto operacional da Companhia, as receitas sdo concentradas em operagdes dentro do Grupo Econdmico, sendo seu saldo total Aumento redugao no caixa e equivalentes de caixa 21) 529

Desde o final de fevereiro de 2020, o mundo vem passando por um surto da doenga chamada COVID-19 (Coronavirus), classificada como pandemia pela
Organizagdo Mundial de Satde - OMS.
Com a permanéncia da crise sanitéria que se estendeu por todo o exercicio de 2021, a Administragdo da Companhia continua acompanhando os possiveis
impactos em suas operagdes, bem como desenvolvendo planos de contingéncias para manter a continuidade de suas atividades operacionais em uma situagéo
de normalidade, de forma que seus colaboradores e demais partes relaci mediante trei tenham iéncia das medidas preventivas da
COVID19, bem como a importancia da vacinagéo como medida principal de protegéo.
0 segmento de minerago, como diversos outros segmentos econdmicos, se beneficiou financeiramente durante a pandemia, devido a elevagdo do prego do
minério de ferro no mercado intemacional, chegando no pico, a uma alta superior a 100% em 2021 em relagéo ao inicio da pandemia no final de 2019.
AAdministragdo da Companhia possui a consciéncia de que esse ciclo de alta ser pontual, e ndo se descuida em manter rigidos controles sobre os custos de
suas operagdes, de forma a maximizar a rentabilidade durante este ciclo de altas e manter rentabilidade em niveis satisfatorios as expectativas dos acionistas,
10 caso de quedas futuras de pregos de minérios no mercado internacional.

3, APRESENTAGAQ DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
3.1, DECLARAGAO DE CONFORMIDADE
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praficas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e todas as i

representado por vendas a Empresa de Mineragéo Esperanga S.A, manfendo a seguinte composigéo:

relevantes proprias das demonstracdes financeiras, € somente elas, as quais estéo consistentes com as utilizadas pela Administragdo na sua gestdo.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo societéria brasileira e os | einter!

emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Aemissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria Executiva, em 20 de outubro de 2022.

Na preparacéo destas d des financeiras, a Administragdo utiizou julgamentos e estimativas que afetam a aplicagdo das politicas contébeis da

Companhia e os valores reportados dos afivos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas s&o revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo prospecti Aquelas &reas que requerem

maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as dreas nas quais as premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes

financeiras, estéo divulgadas na nota explicativa n° 3.3.

3.2, MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTAGAO

Amoeda funcional da Companhia e a moeda de apresentagdo das demonstraces financeiras é o Real (BRL” ou ‘R§’).

33, RESUMO DA PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

0 resumo das principais politicas contébeis adotadas pela Santanense Mineragao S.A. esté descrito a seguir:

3.3.1. Caixa e Equivalente de Caixa: Refere-se aos valores disponivel em caixa, bancos e aplicacdes financeiras, registrados pelo valor original, acrescidos dos

rendimentos de aplicagéo.

3.3.2. Contas a Receber: As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de minério, e so inicialmente reconhecidos pelo valor

justo, e subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado. Néo reconhecemos provisdo para perda com crédito de liquidagdo duvidosa, tampouco

reconhecemos provisdo para redugo de preco de vendas uma vez que 100% da produgdo é absorvida pela Companhia do grupo AVG Empresa de Mineragdo

Esperanca SA.

3.3.3. Impostos a Recuperar: Registrado todos os impostos e contribuigdes a recuperar previstos em legislago, em como os pagamentos indevidos ou a maior

passivel de compensagdo

3.3.4. Adiantamentos: Vialores repassados a terceiros por conta de bens a serem produzidos ou comercializados ou servigos a serem prestados so classificados

como adiantamentos a fomecedores.

3.3.5, Partes Relacionadas: Tanto no afivo como no passivo as operagdes de mutuo so registradas pelos valores repassados originais, sem cobranca de IOF.

Integram também a rubrica os adiantamentos para futuro aumento de capital.

3.3.6. Imobilizado: O imobilizado est4 registrado ao custo de aquisigao, formagéo ou construgdo e inclui os encargos financeiros capitalizados. Séo elementos

que integram o custo de um componente do ativo imobiizado:

+Preco de aquisico, acrescido de impostos de importagéo e impostos ndo recuperaveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e
abatimentos.

+ Quaisquer custos direfamente atribuiveis para colocar o ativo no local e a condigdo necesséria para 0 mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela
Administrago.

+ Aestimativa inicial dos custos de desmontagem e remogdo do item e de restauragéo do local no qual ele esté localizado. Tais custos representam a obrigagdo
em que a Companhia incorre quando o item é adquirido ou s&o consequéncia de usé-lo durante determinado periodo.

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela

Companhia.

A depreciagdo & iniciada a partir da data em que os bens séo instalados e estdo disponiveis para uso. Todos os itens sdo depreciados com base no método

linear considerando os anos de vida dtil.

0Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

Descrigdo

Vida util (anos)

Edificios 30
Instalacdes 12
Maquinas e aparelhos 10
Moveis e utensilios 10
Computadores e periféricos 5

0Os ganhos e as perdas na alienagdo de um ativo imobilizado sdo apurados pela comparagao entre os recursos advindos da alienagéo com o valor contabil do
ativo imobilizado, sendo registrados de forma liquida em “Outras despesas operacionais, liquidas” na demonstragéo do resultado.

3.3.7. Intangivel: Aivos intangiveis adquiridos separadamente compreendem os direitos de passagem, direitos minerarios e softwares e sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas referentes ao valor recuperavel, quando
aplicavel.

Os afivos intangiveis com vida til definida séo amortizados de acordo com sua vida (il econdmica estimada, conforme nota explicativa 09 e, quando séo
identificadas indicagdes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste de avaliagéo do valor recuperavel.
Descrigdo

Licenga de uso de software

3.3.8. Redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros: Os valores contébeis dos afivos ndo financeiros de vida il definida séo revistos a
cada data de apresentagdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entéo o valor recuperavel do ativo &
determinado. Os aivos que tém uma vida til indefinida néo estéo sujeitos & amortizagdo e séo testados anualmente para identificar eventual necessidade de
reducéo ao valor recuperavel

No caso de ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda néo estejam disponiveis para uso, o valor recuperdvel é estimado todo ano na mesma época.
Em exercicios anteriores, a Companhia reconheceu impairment para substanciaimente todos seus ativos ndo financeiros, devido a falta de perspectiva
econdmica da utilizagdo de seus ativos. A nova Administragdo assumiu as operagdes da Companhia em 2021. Considerando o contexto de operacdes entre
empresas do Grupo, no considerou os requerimentos para que uma eventual reversdo das provisdes anteri registradas fosse reconhecida durante o
exercicio de 2021. A Administragdo realiza o monitoramento destes ativos alinhado ao plano de negcios da aquisicéo, e poderd reverter totalmente ou
parcialmente as provisdes nos proximos exercicios.

3.3.9. Fomecedores: Vialores decorrentes de aquisigdes a prazo ou parceladas, pagamento posterior ao encerramento do exercicio. S&o registrados pelo custo
amortizado.

3.3.10. Empréstimos e financi 0Os empréstimos e financi $80 reconh pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transagao e séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos de transagdo)
0 valor total de liquidacdo é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utiizando-se o método
da taxa efetiva de juros.
0Os empréstimos e financi $80 como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balango.

Os custos de empréstimos e financiamentos atribuidos diretamente & aquisicdo, construgdo ou produgdo de um afivo qualificavel que, necessariamente,
demanda um periodo substancial para ficar pronto para uso ou venda pretendidos séo capitalizados como parte do custo desses ativos quando é provavel que
seus beneficios econdmicos futuros sejam gerados em favor da Companhia e seu custo possa ser mensurado com seguranca. Os demais custos de
empréstimos e financiamentos séo reconhecidos como despesa no periodo em que séo incorridos.

3.3.11. Capital Social: A agéo ordindria corresponde ao direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.

3.3.12. Distribuicéo de dividendos: A distribuicéo de dividendos minimos obrigatérios para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstragdes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base no seu Estatuto Social.

Os valores referentes & parcela que excede ao minimo obrigatdrio requerido por lei ou estatutariamente séo mantidos em conta especifica no patrimdnio liquido,
& somente s&o provisionados quando da deliberacéo definitiva que venha a ser tomada pela Assembleia Geral Ordindria dos acionistas.

3.3.13. Apuragdo do Resultado: O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e incluem custos, despesas e receitas, bem como os

Vida ttil (anos)

Descrigéo Ativo Receita

2021 2020 2021 2020
Empresa de Minerago Esperanca S.A
- Venda de minério de ferro (nota 14) - 15.221
- Contas a receber (nota 5) 7681 -

8. IMOBILIZADO
Descrigdo 202 2020
Terrenos 5471 5471
Edificios 5059 5059
Instalagdes 1421 1427
Maquinas e aparelhos 2795 2795
Moveis e utensilios 3 3
Computadores e periféricos 56 56
Imobilizades em andamento 29 29
Depreciagdo de edificios (2624) (2464)
Depreciacdo de instalacd (1.106) (1.010)
Depreciacdo de maquinas e aparelhos (1.198) (1.042)
Depreciagdo de moveis e utensilios (29) (28)
Depreciacéo de computadores e periféricos (56) (56)
Impairment de terrenos (5.477) (5.477)
Impairment de edificios 2771) 27m)
Impairment de instalacdes (514) (514)
Impairment de méquinas e aparethos (1.910) (1.910)
Impairment de moveis e utensilios (0] (0]
Impairment de computadores e periféricos - -
Depreciagdo de impairment de edificios 337 176
Depreciacdo de impairment de instalagdes 193 97
Depreciagdo de impairment de maquinas e aparelhos 32 157
Depreciacdo de impairment de maveis e utensilios 2 1
preciagéo de impairment de comp e periféricos

Total imobilizado 29 2
Em exercicios anteriores, a Companhia reconheceu impairment para substancialmente todos seus ativos néo financeiros, devido 4 falta de perspeciva
econdmica da ufilizagdo de seus ativos. A nova Administragdo assumiu as operagdes da Companhia em 2021. Considerando o contexto de operagdes entre
empresas do Grupo, no considerou os requerimentos para que uma eventual reversao das provisdes anteriormente registradas fosse reconhecida durante o
exercicio de 2021.

AAdministragdo realiza o monitoramento destes afivos alinhado ao plano de negécios da aquisigéo, e podera reverter totalmente ou parcialmente as provisdes

nos préximos exercicios.
8.1. IMOBILIZADO
Custo 2020 Adigoes Baixas Transferéncias Impairment 2021
Terranos 5.177 - - - - 5177
Edificios 5.059 - - - - 5.059
Instalagbes 1.427 = = - B 1.427
Maquinas e equipamentos 2795 - - - - 2795
Moveis e uensilios 31 . g 2 . 31
Computadores e periféricos 56 - - - - 56
Imobilizagdes em andamento 29 - - - - 29
Licenza de uso de software a1 - . - - 31
Total do custo do imobilizado 14.885 - - - - 14.885
Depreciacio acumulada
Edificios {2.463) (161) (2.624)
Instalagoes (1.010) 97 (1.107)
Maquinas e equipamentos (1.042) (156) - - - (1.198)
Moveis e utensilios (28) = - - - (28)
Computadores e periféricos (58) - - - - (56)
Licenga de uso de software (311) - - (311,
Total da depreciagao acumulada (4.910) (414) (5.324)
Perda por impairment
Impairment terrencs (5.178) (5.178)
Impairment edificios (2.771) - = - (2.771)
Impairment instalagdes (514) - - - - (514)
Impairment Maquinas e equipamentos (1.910) o (1.910)
Impairment moveis & utensilios 4) -
Impairment computadores - C (4}
Total do impairment (10.377) - (10.377)
Depreciagio acumulada impairment
Depreciagio Impairment edificios 176 - 181 - - 337
Depreciagdo Impairment instalagbes. a7 - o7 - - 194
Depreciago Impairment maquinas e aparelhos 157 - 158 - - 313
Depreciagao Impairment méveis ¢ uensilios 1 . - - - 1
Depreciagéo Impairment computadores e periféricos - - - N - -
Total da depreciacdo do impairment 41 - 414 - - 845
Total do imobilizado liquido 28 (414) ___aia - - 25
9. INTANGIVEL
Descrigdo 2021 2020
Licena de uso de software 3 3
Direitos minerarios 24.648 24648
Custo de exploragéo 10015 10015
Investimento em desenvolvimento 2951 2951
Custo de remogdo estéril 10 10
Amortizagdo do custo de exploragéo (6) (6)
Amortizacdo de licenca de uso de software (311) (311)
Amortizagéo investimento em d Ivi (1.289) (1.289)
Amortizacdo de direitos minerarios (13.641) (13.641)
Amortizagdo custo de exploragdo (5.536) (5.536)
Impairment direitos minerarios (11.007) (11.007)
Impairment custo de exploragdo (4479) (4479)
Impairment investimento em desenvolvimento (1.662) (1.662)
Impairment custo de remogao estéril () (5)
Custo de fechamento de mina 1.69 1.69
Amortizacdo custo de fechamento de mina (1.075) (1.075)
Impairment custo de fechamento de mina (583) (583)
Total intangivel 37 3

Como mencionado na nota anterior, em exercicios anteriores, a Companhia reconheceu impairment para substancialmente todos seus ativos néo financeiros,
devido  falta de perspectiva econdmica da utilizagéo de seus ativos. A nova Administragéo assumiu as operagdes da Companhia em 2021. Considerando o
contexto de operagdes entre empresas do Grupo, ndo considerou os requerimentos para que uma eventual reverséo das provisdes anteriormente registradas
fosse reconhecida durante o exercicio de 2021.

AAdministragdo realiza o monitoramento destes afivos alinhado ao plano de negécios da aquisigo, e poder reverter totalmente ou parcialmente as provisdes

encargos a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre os afivos e passivos circulantes e ndo circulantes. Do resultado, sdo deduzidas/acrescidas as parcelas

atribuiveis de imposto de renda.

De acordo com 0 CPC 47 - Receita de contrato com cliente, o reconhecimento de receita de contratos com clientes é baseado na transferéncia do controle do

bem ou servigo prometido, podendo ser em um momento especifico do tempo (“at a point in time”) ou ao longo do tempo (“over time”), conforme a satisfagéo ou

nao das denominadas “obrigacdes de performance contratuais”. A receita é mensurada pelo valor que reflta a contraprestacéo a qual se espera ter direito e esta

baseada em um modelo de cinco etapas detalhadas a sequir:

1) identificagéo do contrato;

identificagéo das obrigagdes de d

3) determinagdo do preco da transagéo;

4) alocagéo do prego da transagdo as obrigagdes de desempenho; e

5) reconhecimento da receita.

Séo consideradas obrigagdes de performance as promessas de transferir ao cliente bem ou servico (ou grupo de bens ou servigos) que seja distinto, ou uma

série de bens ou servicos distintos que sejam substancialmente os mesmos e que tenham o mesmo padréo de transferéncia para o cliente.

3.3.14. Provisdes: As provisdes sdo reconhecidas para obrigacdes presentes, legal ou presumida, resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar

os valores de forma confidvel e cuja liquidacéo seja provével. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores estimativas da Administracéo e de

seus assessores legais quanto aos riscos envolvidos.

3.3.15. Imposto de renda e contribuigéo social: O imposto de renda e a contribuigo social do exercicio corrente e diferido séo calculados com base nas aliquotas

de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuigao

social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo

reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a tens di hecidos no patrimanio liquido ou em outros resultados abrangentes.

0O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributével do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou
i decretadas na data de 4o das financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios

anteriores.

Oimposto diferido é reconhecido com relagéo s diferengas temporérias entre os valores contébeis de afivos e passivos para fins contabeis e os correspondentes
valores usados para fins de tributagéo.

3.3.16. Instrumentos Financeiros: Instrumentos financeiros incluem aplicagdes financeiras, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa
¢ operagdes com partes relacionadas, assim como empréstimos e financiamento, forecedores e outras contas a pagar.

Os ativos e passivos financeiros s&o inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transagdo diretamente atribuiveis & aquisigéo ou emisséo de ativos
e passivos financeiros (exceto por ativos  passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) séo acrescidos ou deduzidos do valor justo
dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da transagéo diretamente atribuiveis & aquisicéo de ativos e passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado séo reconhecidos imediatamente no resultado.

a) Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia mensura o valor recuperave! de seus afivos financeiros, considerando a perda de crédito esperada. A metodologia inclui informagdes e analises
quantitativas e qualitativas, com base na éncia historica da Companhia na avaliagéo de crédito, bem como qualquer aumento no risco de perda do valor
recuperavel de seus afivos desde o reconhecimento inicial.

b) Baixa de instrumentos financeiros

A Companhia baixa um instrumento financeiro apenas quando os contratos vinculados aos fluxos de caixa do instrumento expiram, ou quando a Companhia
transfere o instrumento financeiro e substancialmente todos os riscos e beneficios da fitularidade do afivo para outra entidade.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E TITULOS E CALORES MOBILIARIOS

Acomposicdo de caixa e eq de caixa tra-se detalhada abaixo:
2021 2020
Depdsitos bancdrios 8 51
Aplicacdes financeiras - 578
8 629

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, depdsitos liquidos, aplicacdes financeiras em investimentos de curto prazo.
5. CONTAS A RECEBER

202 2020
Empresa de Mineragéo Esperanga 7681 -
Outros - 68
7.681 68

As contas a receber de clientes incluem os recebiveis de venda de produto, sendo essas vendas concentradas na Companhia do grupo Empresa de Mineragéo
Esperanca SA.

ACompanhia aplica para as vendas entre empresas do Grupo Econdmico (‘Intercompany’) a politica de pregos baseadas nos custos incorridos, impostos e uma
margem de lucro determinada pela sua Diretoria Executiva.

6. ADIANTAMENTOS
2021 2020
Adiantamento a fornecedores 599
599

7. PARTES RELACIONADAS
As transagdes com partes relacionadas séo reconhecidas de acordo com as condigdes acordadas entre as partes.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

13, PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social
0 Capital Social da Companhia em 31 de dezembro de 2021 é de R$1.067, representado por 100.067 (cem milhdes, sessenta e sete mil) acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, cujos valores unitarios séo de R$0,01 (um centavo) totalizando 100.000.000 (cem milhdes) de agdes, R§1 (um real) totalizando
67.000 (sessenta e sete mil) acdes, totalmente integralizado em moeda corrente do pais, onde a MSA - Mineragdo Serra Azul Ltda. é detentora de 100% da
participagdo acionéria na Companhia.
b) Reserva legal
Em 31 de dezembro de 2021, foi constituida a Reserva Legal no limite de 20% do Capital Social, conforme estabelece a Lei das Sociedades por Acdes,
correspondente ao montante de R§213 (duzentos e treze mil reais) do limite estabelecido por lei.
¢) Reserva legal
Aos acionistas é assegurado o dividendo minimo estatutério de 12% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado por meio do estatuto da companhia e em
conformidade com a legislacéo societéria brasileira, apds a constituicdo da reserva legal, quando aplicavel. Os dividendos minimos obrigatorios sdo
reconhecidos nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, independentemente de ja terem sido ratificados pela referida assembleia.

14, RECEITA LIQUIDA

202 2020
Venda de minério de ferro 15.221 -
Receita bruta 15.221
(-) Dedugdes e abatimentos
CFEM (483)
TRFM (115)
PIS (251)
COFINS (1.157)
(+) Tributos incidentes sobre servigos (2.006)
Receita operacional liquida 13.215 -

A Companhia atua no mercado de mineragdo provendo suas receitas mediante a comercializagéo de Minério de ferro: Run of Mine (ROM).
Areceita da Companhia é concentrada em operagdes dentro do proprio Grupo Econdmico (‘intercompany’), onde a formagéo do prego de venda é composto
pelos custos de exploracéo, impostos e uma margem de lucro de determinada pela direforia.

15. CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

2021 2020
Fretes rodovidrios (3.416)
Senvigo de movimentago de minério (2.029)
Locagdes (441)
Outros custos (316) -
(6.202) .
16. DESPESAS ADMINISTRATIVAS T T
202 2020
Servigos de sequranca (316) (224)
Locagdes (17) (10)
Suprimentos de informatica (44) -
QOutras despesas administrativas (99) (213)
(536) (542)
17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - -
202 2020
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 6480 (488)
Adicoes - -
Exclusdes -
Compensagéo de prejuizos fiscais (147) -
Base de Calculo IRPJ / CSLL 6.333 488)
Despesa de imposto de renda 950
Despesa de imposto de renda adicional 609
Despesa de contribuicdo social 510 -
Aliquota aproximada de imposto de renda e contribuicao social 4% 0%

A Companhia esta sujeita a tributagéo do imposto de renda e contribuigdo social pelo lucro real, com aliquotas para o imposto de renda de 15%, 10% (adicional
de IRPJ) e 9% para contribuicéo social.

Em 2020 a Companhia encontrava-se com suas operagdes paralisadas, diante da auséncia de expectativa de operacionalizagéo de suas atividades, a
Companhia optou por néo efefivar o reconhecimento contébil do imposto de renda diferido sob prejuizo fiscal do exercicio e base negativa de CSLL. O saldo
fiscal do imposto de renda diferido estd representado abaixo:
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Prejuizo fiscal e base negativa de CSLL
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=
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18. SEGUROS
A Companhia adota a politica de néo contratar seguros para quaisquer riscos. As premissas de riscos adotadas pela Administragéo em decorréncia de sua
natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstracdes financeiras e, consequentemente, néo foram examinadas por nossos auditores
independentes.

19. EVENTOS SUBSQUENTE
Em 18/03/2022 a Santanense Mineragéo S.A e a Companhia Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S.A.(Usiminas), pactuaram aditamento do contrato

4600170654 renovando a outorga de exploragdo mineral da Mina Leste por parte da Usiminas, em partida o pagamento de Royalties a
Mineragao S.A. Em 2022 essa exploragdo teve um ial 0 que vem i jo de forma significativa as receitas da Companhia.
Diretores Estatutérios

Rodrigo A. Valadares Gontijo Bernardo A. Valadares Gontijo
Diretor Diretor
Responsavel técnico

10S PrOXIMOs exercicios.
9.1. INTANGIVEL Ricardo Vilas Boas
Custo 2020 Adigoes Baixas Transferéncias Impairment 2021 Contador - CRC/IMG 067.065/0
Licenca uso software 311 B B a1t RELATO! UDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Direito recminerari 24,648 = - 24.648 . .
Custo de exploragao 10.014 ) e 10.014 Aos acionistas e administradores
Investimento desenvolvimento 2.961 = - 2.951 Santanense Mineragdo S.A
Custo f de mina 1.696 - - 1.696 Belo Horizonte - MG
Custo remogéa estéril 10 - - - 10 -
Total do custo do intangivel 39.630 = - 39.630 Opinido
Examinamos as 0 da Mineragdo S.A. (‘Companhia’), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
Amortizagao acumulada de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, dos outros resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Amortizaggo do custo ®) 5 e s : (5) Em nossa opinido, as o iras acima referidas apl adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigo patrimonial
mggﬁg:g kit [,‘iééi - : - - ”‘;;;} ¢ financeira da Santanense Mineragéo S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caiXa para o exercicio
Amortizagsio direito minerario (13.641) < x : . (13641 findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.
Amortizagao custo fechamento de Mina (1.075) - - - - (1.075) Base para opinido
#:;f';:?;gﬁ‘;:::;@fxﬁiga ﬁ%} = — - - —(2(%]1 Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileias e intermacions de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na segdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das 0 . Somos independ em
Perda por impairment relagdo a Santanense Mineragdo S.A., de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
:mpairmen! direito recm [ 1.00;) - - (1 .00;) Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
mpairment custo exploragao (4.47" - - 4.47! g kS %
Imgalrmeni \nvEslim,snID ;;SSEI'WDWIITIEND E1.562§ - - E'\ .652; Enfase - operaqoes entre parles relacionadas
Impairment custo fechamento de mina (583) - - (583) Chamamos a atengdo para a nota explicativa n° 1 que trata do contexto operacional da Companhia, mencionando que suas receitas séo substancialmente
Impairment custa remogao (5) (5) proveni d des com a Empresa de Mineragéo Esperanca S.A, pertencente a0 mesmo grupo econdmico, de acordo com as condigdes
Total do impairment (17.736) - - (17.736) acordadas entre as partes. Estas demonstragdes financeiras devem ser lidas neste contexto. Nossa opinidio néo esté ressalvada em relagéo a esse
assunto.
Total do intangivel liquido 37 - - - - 37 Outros assuntos
. Demonstracdes financeiras do exercicio anterior
10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS Nao examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes, as do exercicio findo em 31 de dezembro de
Taxas % Vencimento 2021 2020 2020, cujos valores sdo apresentados para fins comparativos. Ainda que tenhamos executados procedimentos sobre os saldos contabeis da Companhia
" - —_— —_— em 1° de janeiro de 2021 para suportar nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, néo emitimos
S!coob D}v!cred 300641 0’80::" 201121204 39 - opinido sébre as demonstEagﬁes %nanceiras dopexercicio findo em 31 de g:zembro de 2020.
Sicoob Divicred 299825 080% 101212024 20 Responsabilidade da administragéo e da g a sobre as d financei
509 - AAdministracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada ap 30 das d fi de acordo com as praticas
Cireulnte _200 — contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles intemos que ela determinou como necessérios para pemitir a elaboragéo dessas
o demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Néo circulante 39 Na elaboragdo das d des financeiras, a Administragao & 4vel pela avaliagio da capacidade de a Companhia continuar operando,
Cronograma de pagamentos divulgando, _quando aplicével, 0s assuntos re\gcionados com a sua- continuidade operacional e 0 uso dessa base _coma'bil na elaboragdo das
202 223 204 dem coes fi ando serque a ad 40 pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alterativa
’ ) realista para evitar o encerramento das operagdes.
Sicoob Divicred 300641 133 133 133 Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstrages financeiras
Sicoob Divcred 299825 67 67 66 Nossos objefivos s30 obter sequranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgio relevante,
Total 200 200 199 independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
As dlaisulas de covenants pertnentes aos contralos acima estéo das ern vencimentos antecipad por alraso der_ a\teragﬁesWuadro seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as

societario e combinagdes de negdcios.
Os bens dados em garantias séo os proprios que séo objetos do financiamento, ou seja, trata-se de alienagao fiduciaria, sendo esses bens trés pick ups L100
da marca Mitsubishi.

11, FORNECEDORES

2021 2020

Cons6rcio TSL 29 T
Fertran Transportes 201
Lenarge Transportes 146

Outros 86 -

722 o m

12, 0BRIGAGOES TRIBUTARIAS o o

2021 _ 020

IRPJ a recolher 1218 -
CFEM 483
CSLL a recolher M
TFRM 12
INSS servicos prestados 11
PisICOFINS/CSLL servigos prestados 5

IRRF servicos prestados

Pis a recolher 1

COFINS a recolher 4

ISSQN retido na fonte - -

2200 __s

eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou ero e sdo consideradas relevantes quando,

individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas

referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e i

ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,

lanejamos e executamos p de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omiss&o ou representagdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados &s circunstancias,
mas, ndo, com o objefivo de expressarmos opinio sobre a eficacia dos controles intermos da Companhia.

+Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a il das estimativas contabeis e
Administracao.

+ Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe uma incerteza significativa em relagéo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida significativa em relagéo & capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza significativa, devemos chamar atengéo em nosso relatdrio de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas des fi ou incluir modificagdo em nossa opinido, se s divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes esto fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetdo das d inclusive as di eseasd

p as pond des e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com 0s
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive eventuais deficiéncias significativas nos controles intenos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 01 de novembro de 2022

Leonardo Fonseca de Freitas Maia Gilberto Galinkin
Contador CRC MG - 079.276/0-7 Contador CRC MG - 035.718/0-8
Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes
CRC MG - 005.455/0-1

@ pakertilly
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